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VN IN DEX VUNG DAO 'DQNG Bién d@ tu5n 1.865 - 1.931
Bién d6 52 tuan 1.074-1.931
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1.921,6 DIEM Khéng cu 1.950 diém Khéi lugng KL BQ 1 tun (trieu cp) | /207 (/1% sovoi

_— tudn trugc)
XU HUONG: SIDEWAY Thay déi tinh tir dau nam +7,7%

1.875 diém

P/E (nguén FiinTrade) 14,2

Mét sé su kién dang chi y tuan qua
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» HOinghiThugng dinh My -Trung.  » H6i nghi Thugng dinh My - Trung. » Cac cudc hop quan trong lién > Dam phan My- Iran van dang trong trang
> Ong Kevin Warsh chinh thic dugc Thuong vién quA:fm tai ACh"nh Séd‘] cP:o h% thai mo.
phé chuan thanh Chu tich Fed. thong ngan hang va van d? > Iran dang dam phan véi Chau Au vé eo bién
thu hut FDI va viéc sua doi

|

> CPI thang 4 cla MY ting 3,8% so vdi clng S Hormugz, Iran dang thiét lap ca ché dé quan

Luat dat dai... Ny e s
N Lol , y eo bién nay .
ky va tang 0,6% so vdi thang trudc.

CAU CHUYEN DAN DAT
> Tuan tha hai cia thang 5/2026 vdi su chd y hudng téi nhiéu vao cac su kién qudc té, trong diém la cac thong tin lién quan téi cudc gap

Thugng dinh My -Trung dién ra trong 3 ngay (13-15/5), trong dé thao luan rat nhiéu théng tin quan trong, ndi bat la cac van dé lién quan
t&i xung dot tai Trung Bong clia My - Iran, van dé Dai Loan va cac van dé vé thuong mai, cong nghé cao...

> Thanh khoan trong tuan c6 phan ha nhiét so véi tuan trudc,nhung doé rong thi trudng lai cai thién nhe véi ty trong s6 ma tang diém tang
lén. M6t phan nhd vao céac théng tin tich cuc lién quan téi viéc thic day thoai von tai cac tap doan/cong ty thudc khéi Nha nudc, cac
thao luan lién quan téi dinh hudng thu hat FDI thé hé méi, nham tap trung vao viéc thu hat FDI chat luong cao, thiac day chuyén giao
céng nghé dé chuan bi cho Nghi quyét trinh B6 Chinh tri.

> O trong nudc, sau s6 liéu vé tinh hinh tiép tuc nhap siéu trong thang 4, cdc Ngan hang trung uong 16n trén thé gidi phat tin hiéu gid
nguyén lai suat, nhu cau trd an vao dong USD van cao do bat 6n vé dia chinh tri va ap luc lam phat tai My dang quay lai. N6i lo vé tinh
hinh cing théng ty gia tiép tuc quay trd lai va thudng truc han, trong béi cdnh du trit ngoai héi duy tri & muc thap. G chiéu tich cuc, viéc
ban hanh Thong tu 08/2026/TT-NHNN (hiéu luc tir ngay 15/05/2026), cho phép cac NHTM tinh 20% sé du tién gui c6 ky han ctia Kho bac
Nha nudc vao mau so, phan nao gitup ndi ldng cho ty |é LDR, tao du dia cho vay ra nén kinh té, dac biét la nhém Ngan hang quoc doanh.

GOC NHIN KY THUAT

> Trong tuan qua, mac du c6 dién bién rung ldc manh nhung thi trudng c6 né luc duy tri diém sé & muc tét khi VN-Index déng cuia tai
1.921,6 diém. B6i canh qudc té ghi nhan su viing vang cla thi trudng ching khoan My, tao bé d& tam ly quan trong cho céc thi trudng
mdai noi. Tai Viét Nam, yéu cau ctia Nha diéu hanh vé viéc hoan thién phuang an sap xép, c6 phan héa doanh nghiép nha nudc trong
thang 5, dang tré thanh tam diém, tao hiéu iing lan tda manh mé va kich thich dién bién tang gia tai nhém c6 phiéu Dau khi va Cao su
nh& ky vong tdi cau tric va thodi von.

> Hinh anh nén tuan phan anh ap luc ban tai vung dinh lich s{, tuy nhién viéc chi sé nam viing trén ngudng 1.918 diém thé hién cau trac
tang diém ngan han van dang dugc bao toan va thi trudng c6 ca hdi ndi réng nhip tang trong tuan tiép theo.
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CHIEN LUGC GIAO DICH TUAN

Cudc gap gilia hai "siéu cuéng" My - Trung dem lai tin hiéu“6n dinh” hon
Sau gan 10 nam, ké tu thang 9/2017 trong nhiém ky dau tién ctia 6ng Donald Trump, cudc gap thugng dinh cap nha nuéc gita hai
siéu cuong c6 nén kinh té ding dau thé gidi da dién ra trong 3 ngay tU ngay 13-15/5/2026. Pay la su kién dugc ca thé gidi cha y téi
va quan sat ky, dac biét la cac qudc gia co lai ich lién quan truc tiép nhu Iran, Dai Loan, Nhat Ban...Cach ti€p can cda hai qudc gia ¢
phan khac nhau, tuy nhién ca hai déu théng nhat vé quan diém con nhiéu “khdng gian” hgp tac trong tuong lai. Mot s6 diém dang
chu y theo quan sat cua chung toi nhu sau:

> Véy nghia cla cudc gap: trong bdi canh ca hai quoc gia déu c6 nhitng van dé kho khan riéng vé kinh té. Nhu My doi mat véi tinh
trang no cong cao, thi trudng tin dung tu nhan cang thang vé thanh khoan, Fed c6 kha nang duy tri 1ai suat cao dé chéng lai lam
phat c6 thé khién tinh trang kinh té tré nén cang thang hon, bong bong Al...Trong khi Trung Quéc van dang tiép tuc phai giai
quyét, thao g&, ho trg khé khan cho thi trudng bat dong san, kinh té tang trudng cham va giam phat...Trudc doé trong nhiém ky
dau ctia Téng thong Donald Trump, kéo dai téi hién nay, cang thang thuong mai leo thang khién kim ngach xuat khau ctia Trung
Quadc sang thi trudng My sut giam manh. Chinh vi vay, cuéc gap c6 nhiéu y nghia duéi géc nhin kinh té, khi hai quoc gia xac lap
quan diém cung hop tac trong béi cdnh van cé su canh tranh, nhung sé kiém ché dé tranh xay ra leo thang vé thuong mai.

> Vé& cac cang thang dia chinh tri: Trung Quéc van gitt quan diém rat cling ran véi Dai Loan, trong khi My cliing khéng dua ra nhiéu
binh luan ré rang vé van dé nay. D6i vai xung dot tai lran, Trung Quéc ting hd quan diém phi hat nhan va déng thai kéu goi sém
c6 gidi phap md cua lai eo bién Hormuz vi van dé nay dang gay ra thiét hai nhiéu cho cac bén, nhung quéc gia nay van chua
tuyén b6 sé cé su can thiép vao cudc chién.

Tong thé, ching t6i chua nhan thay c6 nhiing su thay déi I6n mang tinh cau tridc gitta hai quoc gia, hay nén kinh té thé gidi. Cac
thoa thuan, tuyén bo cé thé khién cho cac qudc gia khac, hay nha dau tu cé moét giai doan ngan “thu gian”. My van dang thé hién
minh 13 qudc gia cé nhiéu Igi thé hon khi tu ch vé cdng nghé, kiém sodt ngudn nang lugng trén ban dam phan.

N6 luc buéc qua vung dinh lich sur

> Quy Nha dau tu c6 thé ky vong vao kha nang tang diém ngan han cda thi trudng, tuy nhién van can quan sat tin hiéu thanh
khodn dé danh gia kha nang thu hit dong tién cda thi trudng.

> Mac du d6 thi ky thuat dang c6 phan Ung tich cuc tai vung dinh lich st, nhung rai ro rung lac va phan héa manh van con tiém an,
dac biét trong trang thai thanh khoan van con kha han ché. Déi véi cac vi thé dang cé lgi nhuan, Nha dau tu cé thé can nhac
chét 16i ngan han khi c6 phiéu tang nhanh dén vung can dé bao toan thanh qua.

> DG6i vai hoat dong giai ngan, Nha dau tu cé thé gia tang ty trong tai mot s6 ¢ phiéu c6 co ban tét va dang c6 tin hiéu khéi sac tu
vung tich lGy hodc cé cau trac kiém dinh ho trg thanh céng, nhung tam thdi van nén gil ty trong danh muc & muc hop ly va
tranh roi vao trang thai qua mua.

TAC DPONG CUA NGANH VA €O PHIEU
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Co phiéu

BiNH LUAN CO PHIEU NOI BAT

Binh luan ky thuat

I ACTTER WITH

32,5 33,7 39,0

) PVD ghi nhan tin hiéu ho trg tai vung MA(100), viing 32,8, va héi phuc trd lai, tin hiéu nay thé hién
PVD dang mudn xac nhan tin hiéu but pha trong ngay 13/05/2026. Tuy nhién, tam thgi PVD van dang
chiu ap luc can nén kha nang rung lac co6 thé con xuat hién trudc khi PVD tiép tuc néi rdng nhip tang
gia.

ECTTER T

47,0 48,55 55,0

Sau nhiéu phién luéng lu va tham do, SAB tiép tuc ghi nhan tin hiéu ho trg tai vung 46,5 va hoi phuc
kha tich cuc. Mac du chua thé vuot qua ving can 49 nhung tin hiéu nay dang xac nhan tin hiéu but
pha trong ngay 23/04/2026. Kha nang rung lac c6 thé van con tiép dién nhung du kién SAB sé dugc
ho trg khi lui budc va cé co hdi dan trd lai nhip tang trong thai gian tdi.
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GMD - Cum cang phia Nam tiép tuc la déng luc tang truéng trong Q1-FY26

(Quan Cao - guan.cn@vdsc.com.vn)

e Trong Q1-FY26, doanh thu va LNST c¢6 dong céng ty me (LNST-CDM) ctia GMD lan lugt dat 1.452 ty dong (+14% YoY) va 534 ty
dong (+33% YoY). San luong xép d& container tai cac cum cang chinh la Nam Binh Vi, Binh Duong & Phudc Long PIP va Gemalink
lan luot dat 328 nghin TEU (-8% YoY), 382 nghin TEU (+12% YoY) va 523 nghin TEU (+19% YoY).

e Du phong cho nam 2026, doanh thu thuan va LNST-CDM lan lugt dat 6.341 ty dong (+7% YoY) va 2.234 ty dong (+27% YoY). EPS
nam 2026 la 5.238 VND. Trong giai doan gan day c6 phiéu GMD da tang gia tich cuc tir 73.700 VND/cp [én 81.600 VND/cp (gia
déng clra ngay 13/05/2026) nén du dia tang gia bi thu hep ti 26% tai bdo cdo gan nhat vé muc 13%. Ching t6i khuyén nghi TICH
LUY vdi gid muc tiéu 90.300 VND/c6 phiéu cling ¢6 tuc tién mat 1a 2.200 VND/co phiéu.

Cap nhat KQKD Q1-FY26

Trong Q1-FY26, doanh thu thuan va LNST-CDM ctia GMD lan lugt dat 1.452 ty dong (+14% YoY) va 534 ty dong (+33% YoY), tuong
ung hoan thanh 23% va 24% du phéng cua chung t6i. Trong doé:

e Doanh thu xép dé container: dat 1.452 ty dong (+13% YoY), chiém ty trong 89% doanh thu thuan. Doanh thu tang trudng manh
nh& déng gop tur cum cang phia Nam. Téng san lugng théng qua cac cang cia GMD (khong bao gom Gemalink) dat 382 nghin
TEU (+2% YoY).

e Doanh thu logistics: tich cuc han ky vong, ghi nhan 170 ty déng (+22% YoY). Uéc tinh doanh thu cho thué tau dat 40 ty dong (-

30% YoY) véi Pride Pacific dugc cho thué véi gia cudc 14.000 USD/ngay, cao hon 17% so véi hgp dong cli va tau Green Pacific da
hét hgp dong cho thué 13.000 USD/ngay. Hoat dong Logistics khac udc tinh dat 130 ty dong (+60% YoY).

Hinh 1: San luong container theo khu vuc Hinh 2: Doanh thu theo linh vuc kinh doanh
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X Gia Muc tiéu Muc tiéu . Gia dong e R . Bién dong

15/05 VCB 60,70 60,80 63,50 69,00 58,80 -0,2% -0,2%
14/05 PVS 41,00 40,50 43,50 48,00 37,90 1,2% 1,2%
13/05 PVT 24,05 22,70 24,30 26,50 21,40 5,9% 1,1%
12/05 SAB 48,55 46,70 50,00 55,00 44,40 4,0% 1,4%
08/05 HPG 26,55 27,10 28,90 30,30 25,90 -2,0% 0,7%
06/05 CTG 35,80 35,10 37,00 39,00 34,40 2,0% 2,5%
05/05 MWG 82,00 84,50 91,00 98,00 79,80 -3,0% 3,6%
28/04 DPR 44,20 40,60 43,50 48,00 38,90 8,9% 3,7%
28/04 PVS 41,00 36,20 40,00 43,00 34,80 40,20 11,0% Dong (06/05) 2,0%
23/04 VNM 59,80 61,30 65,50 70,00 57,90 -2,4% 3,5%
23/04 REE 60,30 62,50 68,00 72,00 61,80 61,80 -1,1% Dong (28/04) 1,0%
21/04 MSN 77,50 79,20 85,00 93,00 75,40 -2,1% 4,6%
Hiéu qua Trung binh (QTD) 0,0% 4,4%

(*) Bién déng VN-Index (tinh tir ngay Khuyén nghj dén ngay dong vi thé) lam co sé so sdanh hiéu qua khuyén nghi.
Su kién thé gigi

Sy kién
Chi s6 PMI san xuat (Chinh thurc)

, 7 Sukién trong nudc )

Théigian Quécgia

01/05/2026 Chau Au

01/05/2026 Cong bo chi sé quan ly thu mua (PMI) , i
o . 01/05/2026 Anh Chi s6 PMI san xuat (Chinh thurc)

06/05/2026 Céng bo sé liéu kinh té Viét Nam thang 4 01/05/2026 My Chies Pl anUatvicnism)

12/05/2026 MSCI cong b6 danh muc mai 05/05/2026 My S6 ca héi viéc lam méi

21/05/2026 Pao han HPTL thang 5 (4111G5000) 07/05/2026 My S6 dan xi’n trg cap that nghiép lan dau

- - C e s » 07/05/2026 My Nang suat lao déng s bd g/q

29/05/2026 Quy ETF lién quan MSCI hoan tat tai co cau danh muc 08/05/2026 My Bang Iuong phi néng nghiép &1y I8 that nghiép

01/06/2026 Cong bé chi sé quan ly thu mua (PMI) 11/05/2026 Trung Qudc Chisé gié tiéu dung y/y & Gia san xuat y/y

05/06/2026 Cong bé co cdu danh muc (FTSE ETF) 12/05/2026  ChauAu  Chisé gia tiéu dung chinh thic y/y

. P TN . 13/05/2026 My Chi sé gia tiéu dung m/m & y/y

06/06/2026 Coéng bo so liéu kinh té Viet Nam thang 5 14/05/2026 My 58 don xin tro cip thit nghiép lin du

12/06/2026 Cong bo co cau danh muc (VNM ETF) 14/05/2026 My Chi s6 gi4 san xust m/m &y/y

18/06/2026 Péo han HDTL thang 6 (4111G6000) 15/05/2026 My Doanh s6 ban |é m/m

19/06/2026  Quy ETF lién quan FTSE ETF &VNM ETF hoan t4t cd ciu danh muc [DI0> /2020 LS STl st Ll ln)

*MSCI danh aid bhan loai TTCK hs 18/05/2026 Trung Quoéc Chisd gia nha m&im/m

anh gia phan foal trong thang 06 18/05/2026 Trung Quéc San lugng cong nghiép y/y

*FTSE Russell ddnh gid phdn loai TTCK Viét Nam trong thdng 03/2026 va céng bé trén bdo 18/05/2026  Trung Quczc D,oaAnh io ban. IAe yly

cdo vao 07/04/2026 18/05/2026 Trung Quodc Ty lé th?t nghiép -
19/05/2026 Anh Thay doi lugng don xin trg cap that nghiép
20/05/2026 Trung Qudéc Lai suat cho vay co ban clia Trung Quéc
20/05/2026  Chau Au Ky hop phichinh sach ctia ECB
21/05/2026 My Bién ban hop chinh sach tién té Fed
21/05/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
22/05/2026 Anh Doanh s6 ban 1é m/m & GDP m/m
28/05/2026 My S6 don xin trg cap that nghiép lan dau
28/05/2026 My Tang truéng GDP so b6 g/q
29/05/2026 My Chisé gia PCE 16i m/m &y/y
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https://vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/bao-cao-chien-luoc/danh-muc-smartportfolio
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GIGI THIEU SAN PHAM, DICH VU MO

TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONGTY (5 bao cao phat hanh gan nhat)

Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

GMD - Duy tri vi thé hang dau trong linh vuc khai thac cang bién 24/04/2026 Mua - 1 nam 90.300
HPG - Tac dong ngan han, tang truéng dai han 23/04/2026 Mua -1 nam 33.200
HDB - Tang truéng vuot troéi nhéd mé réng nguodn thu nhap ngoai lai 23//04/2026 Tich [y - 1 nam 31.200
OCB - Hié 4 hoat d¢ 3i thién nho da tang truéng lgi nhud h

- B e e e i i b S o 22/04/2026 Tich Iy — 1 ndm 13.300
GEG - Huéng té6i tang trudng bén viing 22/04/2026 Mua - 1 nam 20.400
Vui long xem chi tiét tai https.//www.vdsc.com.vn/trung-tam-phan-tich/doanh-nghiep
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THONG TIN LIEN HE

A A

TRUNG TAM PHANTICH

Nguyén Pai Hiép - Giam déc
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> Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cap thong tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic ¢ thé cé cac xung dot lgi ich anh
huédng dén tinh khach quan clia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh
dau tu va phai chiu toan bd trach nhiém doéi véi quyét dinh dau tu clia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trach
nhiém doi véi toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay
y kién néu trong ban bao cao nay.

> Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap
nao cla ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban bao cao nay.

» Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién,
ching t6i khong dam bao rang nhimng thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cla
chiing toi c6 gia tri dé€n ngay ra bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo truéc.

> Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san clia RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra doi trong bat ky

trudng hgp nao ma khong cé su dong y ciia RongViet Securities déu trai luat. Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2025.
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